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o Staerke aktiemarkeder
i 1. kvartal

* Hoje afkast i Bankvalg

Fantastisk start pa aret — iseer for aktieinvestorerne

Samtlige puljer gavi 1. kvartal positive afkast. Bedst
gik det for puljen Danske aktier, som sluttede kvartalet
med et afkast pa 22,7 pct. Naesthgjeste afkast op-
naede puljen Udenlandske aktier med et loft pa 13,7
pct. Puljen Danske aktier klarede sig bedre end den
generelle markedsudvikling, mens Udenlandske aktier
haltede en smule efter. Puljen Danske aktier var be-
gunstiget af store kursstigninger i bl.a. Novo Nordisk,
Vestas og Pandora, mens puljen Udenlandske aktier
var negativt pavirket af beholdningen af stabile aktier,
der i fgrste kvartal som fglge af valutaafdaekning var
negativt pavirket af den styrkede dollar.

Puljens investeringer i japanske og tyske selskaber
samt selskaber fra emerging markets trak derimod
peent op. Unoterede aktier, der typisk investerer mere

Puljeafkast i 1. kvartal
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. Lange obligationer

Indeksobligationer Danske aktier

langsigtet, kunne i 1. kvartal ikke fglge med de mere
likvide og noterede aktier. Trods dette opnaede puljen
et afkast pa 11,5 pct.

Puljerne Korte obligationer og Lange obligationer
vari 1. kvartal pavirket af, at presset pa den danske
krone aftog. Dette illustreret ved relativt besked-
ne afkast pa henholdsvis 0,6 pct. 0g 0,9 pct. Begge
puljer klarede sig marginalt svagere end den generelle
markedsudvikling, hvilket hovedsageligt skyldes en
overvaegt af konverterbare realkreditobligationer, der
pa grund af store ekstraordineere udtraekninger klare-
de sig svagere end statsobligationer.

Puljerne Indeksobligationer og Udenlandske obli-
gationer opnaede i 1. kvartal afkast pa henholdsvis 3,9
pct. og 12,4 pct. Afkastet var staerkt understgttet af det
globale rentefald og svaekkelsen af euroen. Det galder
blandt andet dollar og yen, der begge steg ca. 13 pct.
over for danske kroner. Puljen Hgjrenteobligationer
gavi 1. kvartal et afkast pa 2,9 pct., iser trukket op af
udviklingen i obligationer fra emerging markets.

Hoje afkast i Bankvalg - iszer takket vaere
aktierne

Den steerke udvikling for iseer aktier afspejles ogsa i
Bankvalg, hvor Nordea sammensztter en fordeling af
de enkelte puljer ud fra forventninger til de finansiel -
le markeder og investeringshorisont. Bankvalg Lav,
Middel og Hgj risiko har saledes oplevet tre positive
maneder og givet et afkast i niveauet 5,5-11,4 pct. for
forste kvartal som helhed. Hgjeste afkast blev skabt

i Bankvalg Hgj risiko som fglge af den hgjeste andel

af aktier. Andelen af aktier i Bankvalg hari 1. kvartal
2015 generelt veeret taktisk forhgjet med 5 procent-
point, hvilket samlet set bidrog positivt til afkastet med
ca. 0,5 procentpoint.
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Udviklingen pa de finansielle markeder i 1. kvartal

Obligationsmarkederne

Over det meste af verden trak centralbankerne i
arbejdstgjet og satte kampen ind mod lav inflation
og manglende vaekst. Den Europeaeiske Centralbank
(ECB) annoncerede et storstilet obligationsopkgbs-
program, som skal holde renterne lave, understgtte
vaeksten og bringe inflationen teettere pa bankens
erklaerede mal pa 2 pct. Aktionen havde den gnske-
de effekt, idet renterne i euroomradet faldt til nye
rekordlave niveauer. Den 10-arige tyske statsrente
naede sidst i marts ned pa blot 0,18 pct.

I USA, som er leengere fremme i den gkonomiske
cyklus, er et selvbaerende opsving sa smat i gang. Vi
forventer derfor, at den amerikanske centralbank snart
heever styringsrenten. Hvornar det sker, afhaenger helt
og holdent af udviklingen i de gkonomiske nggletal
over de kommende maneder.

Effekten af ECB’s obligationsopkeb lagde ogsa et
nedadgaende pres pa de danske renter, som faldt
yderligere, da Nationalbankens matte keempe for at
forhindre en styrkelse af kronen. De lange statsobliga-
tioner, hvor rentefglsomheden er stor, gavi 1. kvartal
hgje afkast, men ogsa statsobligationer med kortere
lgbetid har givet paene positive afkast i ar. Inkonver-
terbare realkreditobligationer har ikke helt kunnet
folge med statsobligationerne, men der har ogsa veeret
tale om positive afkasti 1. kvartal.

Internationale obligationer og hgjrentelande gav,
serdeles hgje afkast i 1. kvartal, ikke mindst som falge
af den sveekkede euro.

Kraftige stigninger pa danske aktier

Herhjemme blev aktieinvestorerne forkaelet med
afkast pa mere end 20 pct., uanset hvilket indeks der
bliver malt pa. Stigningerne var ikke begreensede til
nogle fa selskaber, men bundede i en generel positiv
stemning pa de europeiske bgrser. Dog gav en med-
delelse fra Novo Nordisk, som sggte de amerikanske
sundhedsmyndigheders godkendelse til selskabets
vigtige insulinprodukt Tresiba, det danske marked et
klart lgft.

Samlet set steg aktier globalt med 15,7 pct., mens
det amerikanske aktiemarked gav et afkast pa 13,9
pct. i danske kroner. Investorer med adresse i USA
matte dog tage sig til takke med en flad udvikling, idet
stigningen primeert var drevet af en styrkelse af dolla-
ren, som i perioden steg ca. 13 pct. overfor kronen. I
Europa gav aktierne i 1. kvartal et afkast pa 16,9 pct.

Mange virksomheder i eurozonen ngd godt af den sva-
ge euro, som gjorde deres varer billigere pa eksport-
markederne. Generelt var de europeeiske selskabers
regnskaber ogsa lidt bedre end forventet.

Japanske aktier stegi 1. kvartal med 24,6 pct. Akku-
rat som for amerikanske aktier, var det isar en styrket
yen, som havde en stor del af seren for det flotte afkast
for en dansk investor. Dog blev japanske aktier ogsa
lgftet af positive tal for privatforbruget samt gode ny-
heder fra flere tunge industrigrupper som bl.a. Toyota
og Sony.

Aktierne fra udviklingsgkonomierne klarede sig
ganske peent i 1. kvartal med en stigning pa 15,6 pct.
Markedet fokuserede iseer pa positive gkonomiske
nggletal fra Kina, som seenkede renten i hab om at
stabilisere vaeksten. Undtagelsen var Brasilien, hvor
aktierne blev trukket ned af svag skonomisk veekst, et
markant dyk i olieprisen samt en bestikkelsesskandale
i Brasiliens stgrste selskab, Petrobras.

Markedsafkast i pct.

1. kvartal
4,0% Danske Stat StL 2017 1,12
4,0% Nykredit 3 D 2035 -0,18
5,0% Nykredit 3 D 2035 0,13
2,5% Nykredit 2026 1,05
2,5% Nykredit 2050 5,94
Merrill Lynch Global High Yield 2,93
JP Morgan EmergingMarkets Bond Index 1,82
OMX Copenhagen Benchmark Cap Index 22,07
OMX Copenhagen Benchmark 29,30
OMX Copenhagen 20 28,20
JP Morgan Global Bond Index 11,02
MSCI World (NDR) 15,65
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Bankvalg

Har du valgt Bankvalg, sammensztter banken din
opsparing ud fra otte forskellige veerdipapirpuljer.
Du kan valge mellem Lav, Middel og Hgj risiko.
Jo flere aktier, desto stgrre risiko og dermed ogsa

hgjere forventet afkast. Andelen i aktiepuljer og alter-
native investeringer er pr. 1. april 30 pct. ved Lav risi-

ko, 55 pct. ved Middel risiko og 70 pct. ved Hgj risiko,
nar investeringshorisonten er mere end 5 ér.

Vi tilpasser lsbende sammensaetningen af puljer-
ne i Bankvalg ud fra forventninger til udviklingen pa
veerdipapirmarkederne og investeringshorisont. Nar
der er 5 ar og mindre til udbetaling, begynder der en

nedtrapning af andele i aktiepuljerne, og andele i

obligationspuljer gges. Se skemaerne med fordelinger.

Fordeling i pct. pr. 1. april 2015

Lav risiko

Antal ar

Korte Lange Indeks- Udenl. Hejrente Danske Udenl. Alt.

til udbet. obl. obl. obl. obl. obl.  aktier  aktier Inv.
1 100

2 91 3 2 3 1
3 82 1 4 3 8 2
4 73 2 5 4 13 3
5 63 3 2 6 5 1 17 3
Over 5 47 6 4 3 10 2 24 4

Middel risiko
Antal &r  Korte Lange Indeks- Udenl. Hejrente Danske Udenl. Alt.
til udbet. obl. obl. obl. obl. obl. aktier aktier Inv.
1 89 3 1 6 1
2 76 3 5 2 11 3
3 63 1 4 7 3 18 4
4 49 2 5 9 4 25 6
) 39 3 2 6 10 5 28 7
Over 5 17 6 4 3 15 6 41 8
Hoj risiko

Antal &r  Korte Lange Indeks- Udenl. Hejrente Danske Udenl. Alt.
til udbet. obl. obl. obl. obl. obl.  aktier aktier Inv.
1 70 4 4 17 5)
2 57 3 6 5 22 7
3 45 1 4 8 6 28 8
4 33 2 5 10 7 33 10
5 23 3 2 6 11 8 36 11
Over 5 5 2 4 3 16 9 49 12

Puljen Unoterede aktier skiftede pr. 1. april navn til Alter-

native

investeringer.

April 2014

Pa aldersopsparing, kapitalpension, selvpension

og bgrneopsparing males investeringshorisonten

frem til den aftalte udbetalingsdato. Pa ratepension

males der til midten af den aftalte udbetalingsperi-

ode. Fx hvis udbetalingsperioden er 10 ar, begynder

nedtrapningen omkring det tidspunkt, hvor ud-

betalingerne begynder.

Du er altid velkommen til at tale med din radgiver

om dit valg af risikoprofil og drgfte, om de aftalte ud-

betalinger passer med dine behov.

Afkast i Bankvalg

Afkastet er beregnet for Bankvalg med mere end 5 éar

1investeringshorisont.

I 1. kvartal har fordeling og afkast veeret:

Lav risiko

Fordeling i %

Korte Lange Indeks-

obl. obl. obl.

Januar 42 6 4

Februar-marts 47 6 4

Afkast

Brutto

1. kvartal 5,5402
Middel risiko

Fordeling i %

Korte  Lange Indeks-

obl. obl. obl.

Januar 12 6 4

Februar-marts 17 6 4

Afkast

Brutto

1. kvartal 9,2160
Hgj risiko

Fordeling i %
Korte Lange Indeks-
obl. obl. obl.

Januar 2 4
Februar-marts 5 2 4
Afkast

Brutto
1. kvartal 11,3799

Udenl. Hejrente Danske Udenl. Unot.
obl. obl. aktier aktier  aktier
3 10 2 29 4
3 10 2 24 4

Alle omkostninger
ex. puljeprovision Netto
0,0766 5,4636
Udenl. Hejrente  Danske Udenl.  Unot.
obl. obl. aktier aktier  aktier
3 15 6 46 8
3 15 6 41 8

Alle omkostninger
ex. puljeprovision Netto
0,1299 9,0861
Udenl. Hejrente Danske Udenl.  Unot.
obl. obl. aktier aktier aktier
3 16 9 54 12
3 16 9 49 12

Alle omkostninger
ex. puljeprovision Netto
0,1637 11,2162
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Puljen — Korte obligationer

Afkast i % Fordeling

Alle omkostninger o
Bruttoafkast ex. pulieprovision Nettoafkast Beregnet pa kursvaerdi ultimo 1. kvartal

Januar 0,4354 0,4354
Februar 0,0535 0,0535
Marts 0,0761 0,0761
1. kvartal 0,5650 0,5650
Aktivsammensaetning
Ultimo 1. kvartal
Mio. %
Obligationer 8.940,8 97 . Statsobligationer, varighed 0-3 &r 0,0%
Kontantbeholdning 170,7 2 S . o 0
Vil 85,0 1 Statsobligationer, varighed over 3 ar 0,0%
Aktiver i alt 9.196.5 100 Inkonverterbare realkreditobligationer 69,2%
. Konverterbare realkreditobligationer, kupon 2-5% 28,0%
Konverterbare realkreditobligationer, kupon >5% 1,3%
Udtrukne obligationer 1,5%
Samlet varighed ultimo 1. kvartal var 4,75 ar.
Samlet korrigeret varighed ultimo 1. kvartal var 1,58 ar.
Pulijen — Lange obligationer
Afkast i % Fordeling
Alle omkostninger .
Bruttoafkast ex. pulieprovision Nettoafkast Beregnet pa kursvaerdi ultimo 1. kvartal
Januar 0,8492 0,8492
Februar -0,2392 -0,2392
Marts 0,2922 0,2922
1. kvartal 0,9022 0,9022

Aktivsammensaetning
Ultimo 1. kvartal
Mio. %
Obligationer 1.807,0 98 . Statsobligationer, varighed 0-3 ar 0,0%
Kontantbeholdning 21,9 1 Statsobligationer, varighed over 3 ar 1,1%
Vedhzaengende renter 13,4 1 " . I )
Aktiver i alt 18423 100 nkonverterbare realkreditobligationer 19,5%
. Konverterbare realkreditobligationer, kupon 2-5% 71,8%
Konverterbare realkreditobligationer, kupon >5% 0,2%
Udtrukne obligationer 7,4%

Samlet varighed ultimo 1. kvartal var 10,38 &r.
Samlet korrigeret varighed ultimo 1. kvartal var 3,11 ar.
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Puljen — Indeksobligationer

Afkast i % Fordeling

Alle omkostninger .
Bruttoafkast ex. puljeprovision Nettoafkast Beregnet pé kursvaerdi ultimo 1. kvartal

Januar 0,7785 0,7785
Februar 1,7364 1,7364
Marts 1,3711 1,3711
1. kvartal 3,8860 3,8860
Aktivsammensaetning
Ultimo 1. kvartal
Mio. %
Indeksobligationer 1.223,2 98 Bl Korte indeksobligationer 5,4%
Kontantbeholdning 25,7 1 . Mellemlange indeksobligationer 13,6%
Vedhaengende renter 54 1 1 . )
Aktiver i alt 12543 100 ange indeksobligationer 68,4%
B %vrige obligationer 10,9%
Udtrukne obligationer 1,7%

Samlet varighed ultimo 1. kvartal var 8,69 ar.
Samlet korrigeret varighed ultimo 1. kvartal var 8,58 &r.

Puljen — Udenlandske obligationer

Afkast i % Varighedsfordeling
Alle omkostninger .
Bruttoafkast ex. puljeprovision Nettoafkast Beregnet pa kursveerdi ultimo 1. kvartal
heraf
handels- og
opbevaringsomk.
Januar 4,9000 0,0275 4,8725
Februar 3,4039 0,0264 3,3775
Marts 4,0801 0,0306 4,0495
1. kvartal 12,3840 0,0845 12,2995

Aktivsammensaetning
Ultimo 1. kvartal
Mio. % B o3« 11,9%
o [ s6ar 34,1%
Udenlandske obligationer 1.020,0 95
Kontantbeholdning 46,2 4 6-9 &r 17,2%
Andre aktiver 9.1 1 . Over 9 ar 36,8%
Aktiver i alt 1.075,3 100

Samlet varighed ultimo 1. kvartal var 5,73 ar.
Samlet korrigeret varighed ultimo 1. kvartal var 5,61 ar.
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Pulien — Hejrenteobligationer

Afkast i %

Alle omkostninger

Bruttoafkast ex. puljeprovision Nettoafkast
heraf
handelsomk.
Januar 1,0795 0,0585 1,0210
Februar 1,7542 0,0560 1,6982
Marts 0,0924 0,0616 0,0308
1. kvartal 2,9261 0,1761 2,7500
Aktivsammensaetning
Ultimo 1. kvartal
Mio. %
Udenlandske obligationer 3.462,2 95
Kontantbeholdning 195,6 5
Andre aktiver 0,0 0

Aktiver i alt

3.657,8 100

Puljen — Danske aktier

Afkast i %

Alle omkostninger

Varighedsfordeling

Beregnet pa kursvaerdi ultimo 1. kvartal

B o3& 37,8%
[ s6a 29,9%
6-9 ar 15,3%
B oeoa 171%
Fordeling

Beregnet pé kursvaerdi ultimo 1. kvartal
. Nordea Invest Engros Global High Yield 19,6%
. Nordea Invest Engros Emerging Market Bonds 36,5%
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund Il 20,9%
. Nordea 1 - Emerging Market Blend Bond Fund 5,3%
Nordea 1 - Emerging Market Local Debt 5,0%
Nordea 1 - European Financial Debt Fund 7,3%
. Kontanter 5,3%

Branchefordeling

Beregnet pa kursveerdi ultimo 1. kvartal

Bruttoafkast ex. puljeprovision Nettoafkast
heraf
handelsomk.
Januar 6,9620 0,0049 0,0049 6,9571
Februar 10,1828 0,0062 0,0062 10,1766
Marts 5,5970 0,0119 0,0119 5,56851
1. kvartal 22,7418 0,0230 0,0230 22,7188
Aktivsammensaetning
Ultimo 1. kvartal
Mio. %
Danske aktier 2.828,1 98
Kontantbeholdning 55,8 2
Andre aktiver 1,0 0
Aktiver i alt 2.884,9 100

5

Energi

Materialer

Industri

Forbrugsgoder
Konsumentvarer
Sundhedspleje
Finans

IT
Telekommunikation

Forsyning

Kontanter

Pulien
0,0%
3,7%
31,0%
10,4%

7,7%
23,7%
20,9%

0,7%
0,0%
0,0%
1,9%

OMX Cap indeks
0,0%
8,7%

26,1%
9,9%
5,9%

22,6%

21,5%
1,1%
4,2%
0,0%
0,0%



Beregnet pa kursveerdi ultimo 1. kvartal

. Kapitalfonde
. Bersnoterede

selskaber
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Pulien — Udenlandske aktier
Afkast i % Branchefordeling
Alle omkostninger Beregnet pa kursveerdi ultimo 1. kvartal
Bruttoafkast ex. puljeprovision Nettoafkast
heraf
handels- og.
opbevaringsomk.
Januar 4,3860 0,0449 4,3411
Februar 6,8033 0,0441 6,7592
Marts 25124  0,0508 24616
1. kvartal 13,7017 0,1398 13,5619
Pulien MSCI World
Aktivsammensatning B Ererg Sl G2t
[ Materialer 2,6% 5,1%
Ultimo 1. kvartal X 0 o
Mio. % Industri 6,6% 10,9%
. Forbrugsgoder 13,0% 12,9%
Udenlandske aktier 11.310,5 98 0 o
Kontantbeholdning 202,7 2 Konsumentvarer 5,0% 9,8%
Andre aktiver 4,2 0 Sundhedspleje 13,5% 18,3%
Aktiver i alt 11.517,4 100 . Finans 23,4% 20,7%
| U 16,5% 13,4%
. Telekommunikation 5,1% 3,2%
Forsyning 5,1% 3,2%
Kontanter 6,2% 0,0%
Puljen — Unoterede aktier
Afkast i % Fordeling
Alle omkostninger Beregnet pa kursveerdi, ultimo 1. kvartal
Bruttoafkast ex. puljeprovision Nettoafkast
heraf
handelsomk.
Januar 3,2746 0,1583 3,1163
Februar 6,5558 0,1589 6,3969
Marts 1,6727 0,1840 1,4887
1. kvartal 11,5031 0,5012 11,0019
Aktivsammensaetning [l Nordea Private Equity Bond 2017 1,8%
Ultimo 1. kvartal . Nordea Private Equity Pension | 49,8%
Mio. % Nordea Private Equity Pension II 35,5%
Unoterede aktier 21242 08 . Nordea Invest Globale Aktier Indeks 11,3%
Kontantbeholdning 34,5 2 Kontanter 1,6%
Andre aktiver 0,1 0
Aktiver i alt 2.158,8 100
Aktivkategorier

62,5%

11,3%

Nordea Invest Globale

Aktier Indeks
. Kontanter

2,5%
23,8%
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Generel puljeinformation Puljen — Indlan

Pension Berneopsparing
Nettoafkastet i pct. er efter handelsomkostninger,

. . . . . Januar 0,0212 0,0212
opbevaringsomkostninger og gvrige indirekte omkost- v 00192 0,0102
ninger, men fgr fradrag af puljeprovision og pensions- Marts 0,0055 0,0212

8 T PUIEP gp 1. kvartal 0,0459 0,0616
afkastskat.
Afkastet her i nyhedsbrevet er oplyst for en konto
med samme saldo i hele perioden. Dit afkast afhanger Indlanssatsen for pension er nedsat 9. marts til O pct.

af, hvilken saldo du har haft de enkelte dage, og hvilken
procentfordeling du har haft mellem puljerne.

Da afkastprocenterne svinger meget fra dag til dag,
kan afkastet vaere forskelligt fra en konto med den sam-
me saldo i hele perioden og til en konto, hvor
saldoen @ndrer sig, fx hvis der indbetales et belgb.

Forvaltningen af puljerne er adskilt fra forvaltningen

af Nordeas gvrige beholdninger. Veerdipapirerne i - -
Beholdningsoversigter

uljerne opbevares derfor i separate depoter. \
Py P P P Se oversigt med puljernes investeringer pa

Se i gvrigt vilkar for Nordeas veerdipapirpuljer pa

. nordea.dk/puljer

nordea.dk/puljer i
Arligt afkast for skat i %

Korte Lange Indeks- Udenl. Hojrente Danske  Udenl. Unot. Ind- Bankvalg Pension Bankvalg Berneops.
obl. obl. obl. obl. obl. aktier  aktier  aktier lan Lav Middel Hoj Lav Middel Hoj

2006 25 13 21 43 6,7 215 -0,1 14 3,0 34 3,9 3,0 35 4,0
2007 35 18 34 1,1 23 0,7 16  *-48 25 211 1,7 13 23 19 15
2008 45 6,0 5,7 16,5 214 -48,5 -41,6 -36,1 3,0 -10,8 -19,0 -26,1 -10,9 -19,0 -26,2
2009 83 90 88 07 475 519 349 49 19 184 245 293 184 245 293
2010 3,7 49 6,1 144 133 28,9 182 17,7 0,7 10,7 14,3 17,6 10,7 143 17,6
2011 a7 87 108 9,0 15  -239 -49 28 06 0,1 18 34 0,1 18 34
2012 35 6,5 8,3 1,6 18,1 273 12,8 17,6 0,3 88 11,8 14,0 88 11,8 14,0
2013 1,4 1,0 -40 72 1,1 365 155 10,1 0,2 54 90 116 54 9,0 11,6
2014 15 8,0 59 15,1 48 230 169 13,1 0,2 79 12,0 14,1 7,9 12,0 14,1
20152 06 09 39 123 28 227 136 110 00 55 9,1 11,2 55 9,1 11,2
2015 0,6 0,9 3,9 124 29 22,7 13,7 115 0,0 55 9,2 11,4 55 92 11,4
Gennemsnit
2006-2015 3,6 5,2 4,7 5,8 7,0 10,2 4,9 3,0 1,2 53 6,4 6,8 5,3 6,4 6,9

2011-2015 2,5 5,9 5,7 6,9 65 17,7 124 128 0,3 6,5 94 11,0 6,5 9,4 11,0
2013-2015 1,6 4.4 2,4 8,4 38 379 209 154 0,2 84 1836 167 84 136 16,7

For 2015 vises afkastprocenter *  Afkast for 6 maneder. Pulien er startet 1. juli 2007
! Brutto fer omkostmn.ger o De gennemsnitlige afkastprocenter er beregnet med netto-afkastprocenter efter handels-
* Netto efter omkostninger i puljen omkostninger og evrige indirekte omkostninger, men fer fradrag

af puljeprovisioner og pensionsafkastskat.

Savings & Wealth Offerings er en afdeling i Nordea Bank Danmark A/S. Dette materiale er udarbejdet af Savings & Wealth Offerings som generelt informati-
onsmateriale til personlig orientering for de kunder, som Nordea Bank Danmark A/S har udleveret materialet til. Materialet skal ikke opfattes som opfordring til
indgaelse af bestemte opsparings-, pensions- eller forsikringsaftaler med Nordea eller som tilbud om keb og salg af bestemte veerdipapirer. Informationer om
veerdipapirpuljerne er udarbejdet i overensstemmelse med Finanstilsynets bekendtgerelse nr. 1359 af 22. december 2011 om puljepension og andre skatte-
begunstigede opsparingsformer m.v. og Vilkar for veerdipapirpuljer i Nordea Bank Danmark A/S, April 2015. @vrige informationer er alene udarbejdet pa basis

af offentligt tilgeengeligt materiale. Kilderne anses for at veere palidelige, men Savings & Wealth Offerings garanterer ikke for, at oplysninger er nejagtige eller
komplette. Materialet er gennemgaet omhyggeligt, og vurderingerne er foretaget efter vores bedste sken. Savings & Wealth Offerings patager sig intet ansvar for
eventuelle dispositioner foretaget pa baggrund af materialet. Nordea Bank Danmark A/S og/eller andre selskaber i Nordea-gruppen kan vaere involveret i bankak-
tiviteter for virksomheder eller i handel med veerdipapirer, der er omtalt i materialet. Investering i veerdipapirpuljerne og i individuelle veerdipapirer er forbundet med
risiko for tab, idet afkastet af de investerede veerdipapirer afhaenger af udsving pa veerdipapirmarkederne. Historiske afkast i puljerne kan ikke bruges til at danne
forventninger om fremtidige afkast. Mekanisk, fotografisk eller anden gengivelse af hele materialet eller dele deraf er ikke tilladt ifelge geeldende lov om ophavsret.
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