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Et halvår, der overgik forventningerne 

 

Aktiemarkederne bød på store udsving i juni, hvor en afmatning inden for kunstig 

intelligens, geopolitik og renteudsigterne satte dagsordenen.  

 

Fremadrettet vil både den geopolitiske udvikling særligt USA/Iran-konflikten og 

centralbankernes beslutninger spille en central rolle for de finansielle markeder og 

investorernes risikoappetit. 

 

Trods disse nyheder sluttede porteføljeløsningerne måneden med solide positive afkast. 

 

Sådan er det gået dine investeringer 

Global Stars har været udfordret af fondens valg af aktier, særligt inden for finans- og 

kommunikationssektoren, samt den bevidste undervægt af olie- og gasselskaber som 

følge af fondens ESG-fokus, hvilket betyder, at den slutter første halvår efter sit 

benchmark. Til gengæld har momentumaktierne bidraget positivt til afkastet i fonden, 

Aktier Ansvarlig.  

 

Blandt obligationerne har de europæiske højrenteobligationer klaret sig bedst relativt set, 

understøttet af attraktive renter og en robust europæisk økonomi, som har gjort dem mere 

modstandsdygtige over for rentebevægelserne. 
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Det er fortsat alternativ strategierne i Alpha-fondene og vores løbende aktieovervægt, som 

primært har drevet afkastet i Fleksibel fonden, der har opnået et positivt afkast på +7,5% 

pr. 06.07.2026. 

 

Vi slutter første halvår med stærke afkast i porteføljeløsningerne, hvor 

aktieinvesteringerne allerede har overgået vores forventede årsafkast.  

Markederne er dog fortsat præget af kortsigtede udsving og hurtige stemningsskift, hvilket 

understreger værdien af at holde fast i sin langsigtede investeringsstrategi, da det fortsat 

er vejen til det bedste afkast på sigt. 

 

Tak fordi du læste med og rigtig god sommer. 

 

Årsafkast i Ansvarlig Portefølje 

(31.12.2025 – 06.07.2026) 

 

Offensiv                                     +14,7% 

Vækst                                        +11,8% 

Balanceret                                 +8,9% 

Moderat                                     +6,0% 

Stabil                                         +3,8% 

 

Afkast er opgjort efter løbende omkostninger, men før honorar. Eventuelle omkostninger i 

forbindelse med ind- og udtrædelse af fondene er ikke fratrukket. 

 

Find din egen rapport i Netbank 

Du finder rapporten om udviklingen i din Ansvarlige Portefølje løsning i Netbank. Du finder 

rapporten under Profil/dokumenter/arkiv. Har du i øvrigt spørgsmål til din portefølje, er du 

velkommen til at kontakte din rådgiver. 
 

 

 
Video: Opdatering på udvikling for 2. kvartal 

https://www.youtube.com/watch?v=7eai317um40

