Nordea

MEDDELELSE TIL INVESTORERNE

Nordea 1, SICAV — North American High Yield Bond Fund
og

Nordea 1, SICAV - US High Yield Bond Fund

Vi vil gerne oplyse dig om, at bestyrelsen i Nordea 1, SICAV ("bestyrelsen") har besluttet at sammenlaegge
Nordea 1, SICAV — North American High Yield Bond Fund (den "sammenlagte fond") med Nordea 1, SICAV
— US High Yield Bond Fund (den "modtagende fond") ("sammenlagningen").

Den sammenlagte fond og den modtagende fond bengevnes i det fglgende "fondene", og Nordea 1, SICAV
kaldes "selskabet".

Ikrafttreedelsesdatoen for sammenlaegningen er den 25. februar 2026 ("ikrafttraedelsesdatoen”).

Pa ikrafttraedelsesdatoen overdrages alle aktiver og passiver i den sammenlagte fond til den modtagende fond.
Den sammenlagte fond ophgrer med at eksistere som foglge af sammenlaegningen og oplgses derved pr.
ikrafttraedelsesdatoen uden at blive likvideret.

Investorer, som accepterer de foresldede aendringer i denne meddelelse, behaver ikke at foretage sig noget.

Investorer, som ikke accepterer sammenleegningen, kan anmode om vederlagsfri indlgsning eller ombytning af
deres aktier, i henhold til de indlgsnings- og ombytningsprocesser, der er beskrevet i prospektet, fra datoen for
denne meddelelse frem til kl. 15.30 CET den 16. februar 2026, og dette er yderligere beskrevet nedenfor i afsnit

[3].
Denne meddelelse beskriver sammenlaegningens konsekvenser og skal laeses ngje.

Sammenlagningen kan pavirke Deres skattemaessige stilling. Investorer i fondene rades til at kontakte
deres professionelle radgivere, hvad angar de juridiske, skonomiske og skattemassige konsekvenser
af sammenlagningen i henhold til lovgivningen i de lande, hvor de har statsborgerskab, bopal, domicil
eller selskab.

1. Arsager til sammenlagningen

Sammenleegningen sker som led i en forenkling og modernisering af produktudbuddet under samme
fondsparaply, Nordea 1, SICAV. Fondene har tilstraekkelige ligheder, hvad angar malene, strategi og den
tilteenkte type investor, som det fremgar af bilag I.

Folgelig mener bestyrelsen, at sammenlaegningen er i overensstemmelse med investorernes bedste
interesser.
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2. Sammenlagningens forventede virkninger for investorer i den sammenlagte
fond

2.1. | kraft af sammenleegningen overdrages alle aktiver og passiver i den sammenlagte fond til den
modtagende fond pr. ikrafttreedelsesdatoen, og den sammenlagte fond ophgrer med at eksistere uden at blive
afviklet.

2.2. Sammenleegningen er bindende for alle investorer, som ikke har udgvet deres ret til at anmode om
indlgsning eller ombytning af deres aktier pa de vilkar og inden for den frist, der er fastsat nedenfor. Pa
ikrafttreedelsesdatoen bliver de investorer i den sammenlagte fond, som ikke har udgvet deres ret til at indlgse
eller ombytte deres aktier, investorer i den modtagende fond og modtager dermed aktier i den modtagende
fonds tilsvarende aktieklasse underlagt de lgbende forvaltningsgebyrer og @vrige administrative omkostninger
eller driftsomkostninger, arlige transaktionsomkostninger og risikoindikatorer, som er beskrevet nedenfor.
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Sammenlagte fond Modtagende fond
Forvaltningsgebyrer Forvaltningsgebyrer
og ovrige " og ovrige "
Aktieklasse ISIN administrations- Transaktion | piciyoindikator | Aktieklasse ISIN administrations- Transaktion | piciysindikator
eller somkostninger eller somkostninger
driftsomkostninger driftsomkostninger
BC-USD LU0826397647 1,03 % 0,03 % 2 BC-USD LU0841584377 1,03 % 0,09% 2
BI-USD LU0826398538 0,81 % 0,03 % 2 BI-USD LU0378611387 0,80 % 0,09% 2
BI-EUR LU0826397993 0,81 % 0,03 % 3 BI-EUR LU0772964846 0,80 % 0,09% 3
BP-USD LU0826399429 1,34 % 0,03 % 2 BP-USD LU0278531610 1,34 % 0,09% 2
BP-EUR LU0826398702 1,34 % 0,03 % 3 BP-EUR LU0278531701 1,34 % 0,09% 3
E-USD LU0826399932 2,10 % 0,03 % 2 E-USD LU0278532857 2,09 % 0,09% 2
E-EUR LU0826399692 2,10 % 0,03 % 3 E-EUR LU0278533152 2,09 % 0,09% 3
HB-EUR LU0826400615 1,34 % 0,04 % 2 HB-EUR LU0410959117 1,33 % 0,10 % 2
HB-SEK LU0826400888 1,32% 0,07 % 2 HB-SEK LU0390858958 1,33 % 0,13 % 2
HY-DKK LU1865207002 0,06 % 0,07 % 3 HY-DKK LU1009774941 0,06 % 0,14 % 2
HY-SEK LU2937306798 0,06 % 0,04 % 3 HY-SEK LU2735502838 0,06 % 0,14 % 2
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2.3.

| overensstemmelse med afsnit 6 er den indre veaerdi pr. aktie i den sammenlagte fond og den indre veerdi pr.

aktie i den modtagende fond ikke ngdvendigvis den samme. Det betyder, at selvom den samlede veerdi af
investorernes beholdning forbliver den samme, modtager investorerne i den sammenlagte fond eventuelt et andet
antal nye aktier i den modtagende fond end det antal, de tidligere ejede i den sammenlagte fond.

2.4,
2.5.

Se afsnit 4 for oplysninger om eventuel indvirkning pa den sammenlagte fonds portefalje.

De vigtigste ligheder mellem den sammenlagte fond og den modtagende fond er fremsat i Bilag | til denne

meddelelse. Der er iseer folgende vigtige ligheder mellem den sammenlagte fond og den modtagende fond:

3.1

3.2
3.3

4.1

e Begge fonde investerer primeert i amerikanske hgjtforrentede virksomhedsobligationer.

e  Begge fonde forvaltes aktivt.

e Begge fonde er egnet for alle investortyper via alle distributionskanaler.

e Begge fonde har en investeringsperiode pa 5 ar.

e Begge fonde kvalificerer sig i henhold til artikel 8 i EU’s forordning om
baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tienesteydelser (SFDR).

e De procedurer, der geelder for handel, tegning, indlgsning, ombytning og overdragelse af
aktier, og beregningsmetoden for den indre veaerdi, er de samme i begge fonde.

e Basisvalutaen for begge fonde er USD.

o En starre del af begge fondes valutaeksponering er afdeekket mod basisvalutaen, selv om
fondene ogsa kan eksponeres (gennem investeringer eller kontanter) for andre valutaer.

e Investeringsforvalteren og underinvesteringsforvalteren for begge fonde er den samme.

o Beregningsmetoden for global eksponering er forpligtelsesmetoden for begge fonde.

3. Sammenlagningens forventede virkninger for investorer i den modtagende fond

Nar sammenlaegningen implementeres, ejer investorer i den modtagende fond fortsat de samme aktier i den
modtagende fond som fer, og der sker ingen aendring, hvad angar rettigheder tilknyttet sadanne aktier.
Sammenleegningen pavirker ikke gebyrstrukturen i den modtagende fond og medfgrer ikke eendringer af
selskabets vedtaegter eller prospekt eller sendringer af den modtagende fonds dokument med central
investorinformation.

Investorerne i den modtagende fond pavirkes ikke af sammenlaegningen.

Nar sammenlaegningen gennemfgres, gges den samlede indre veerdi i den modtagende fond som felge af, at
den sammenlagte fonds aktiver og passiver overfgres til den. Investorer i den modtagende fond palsegges
ingen omkostninger i forbindelse med sammenlaegningen.

4. Forventet indvirkning pa portefoljen

Hovedparten af sammenlaegningen udfgres i naturalier. De aktiver, der overfgres fra den sammenlagte fond til
den modtagende fond, er allerede i overensstemmelse med den modtagende fonds investeringspolitik.
Beholdninger, der ikke er i overensstemmelse med den modtagende fonds investeringspolitik, saelges, og
pengene overfgres kontant til den modtagende fond pa ikrafttreedelsesdatoen. Dette kan pavirke den
sammenlagte fonds portefglje og resultater.
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4.2

5.1

5.2

5.3

54

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

Den lille andel kontanter, der forventes at blive overfgrt fra den sammenlagte fond til den modtagende fond,
investeres i overensstemmelse med den modtagende fonds investeringspolitik. Det forventes ikke, at
opggrelse af den modtagende fonds portefalje finder sted, hverken for eller efter ikrafttreedelsesdatoen. Som
folge af sammenlaegningen og omfanget af overfarte kontanter er det muligt, at den modtagende fond ikke
lever op til investeringsmalet og -politikken samt investeringsbegraensningerne pa ikrafttreedelsesdatoen og
nogle fa bankdage derefter.

5. Suspendering af handel

Aktier i den sammenlagte fond kan tegnes, indlgses eller ombyttes til aktier i den samme eller en anden
aktieklasse i en anden af selskabets fonde, der ikke indgar i sammenlaegningen, i henhold til de i prospektet
fastlagte betingelser, for kl. 15.30 CET den 16. februar 2026. Kl. 15.30 CET den 16. februar 2026 suspenderes
muligheden for at tegne, indlgse eller ombytte aktier i den sammenlagte fond frem til ikrafttreedelsesdatoen.

Investorerne i den modtagende fond péavirkes ikke af suspenderingen af tegning, indlgsning og ombytning i
den sammenlagte fond.

Aktier i begge fonde kan indlgses eller ombyttes vederlagsfrit fra datoen for denne meddelelse frem til kl. 15.30
CET den 16. februar 2026. Fra kl. 15.30 CET den 16. februar 2026 suspenderes muligheden for vederlagsfrit
at indlgse eller ombytte aktier.

Retten til vederlagsfrit at indlese og ombytte aktier kan for investorer i begge fonde vaere underlagt

transaktionsgebyrer, som opkreeves af lokale maeglere, der er uafhaengige af selskabet og
forvaltningsselskabet, Nordea Investment Funds S.A. ("forvaltningsselskabet").

6. Vardiansattelse og ombytningsforhold

Pa bankdagen forud for ikrafttraedelsesdatoen beregner forvaltningsselskabet den indre vaerdi pr. aktieklasse
og fastsaetter ombytningsforholdet.

Bestemmelserne i stiftelsesoverenskomsten og prospektet for selskabet vedragrende beregningen af den indre
veerdi geelder ved fastsaettelsen af veerdien af aktiverne og passiverne i fondene med henblik pa beregning af
ombytningsforholdet.

Antallet af nye aktier i den modtagende fond, der skal udstedes til hver enkelt investor, beregnes ved hjelp af

det ombytningsforhold, som beregnes pa grundlag af den indre veerdi af aktierne i fondene. Aktierne i den
sammenlagte fond annulleres derefter.

Ombytningsforholdet beregnes som falger:

e Den indre veerdi pr. aktie i den relevante aktieklasse i den sammenlagte fond divideres med den
indre veerdi pr. aktie i den relevante aktieklasse i den modtagende fond.

e Den gzldende indre veerdi pr. aktie i den sammenlagte fond og den indre veerdi pr. aktie i den
modtagende fond er de indre veerdier, der er fastsat pd den bankdag, der ligger forud for
ikrafttreedelsesdatoen.

Eventuelle periodeafgraensningsposter i den sammenlagte fond inkluderes i den endelige indre veerdi af den
sammenlagte fond og bogfgres i de relevante aktieklassers indre veerdi i den modtagende fond efter
ikrafttraedelsesdatoen.

Der ma ikke foretages kontantbetaling til aktionzerer i bytte for aktierne.
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7. Yderligere tilgaengelige dokumenter

7.1 Investorer i den sammenlagte fond opfordres til omhyggeligt at laese de relevante dokumenter med central
investorinformation for den modtagende fond samt det relevante prospekt, fgr de treeffer beslutning med
hensyn til sammenlaegningen. Prospektet og dokumenter med central investorinformation kan hentes i
elektronisk format gratis pa nordea.lu og rekvireres fra selskabets hjemsted.

7.2 Et eksemplar af revisionspategningen, der bekreefter de kriterier, der vedtages for veerdianseettelsen af
aktiverne og, afhaengigt af forholdene, passiverne, og metoden for beregning af omregningsforholdet samt
omregningsforholdet kan vederlagsfrit rekvireres i elektronisk format fra selskabets hjemsted.

8. Sammenlagningens omkostninger

Forvaltningsselskabet afholder de juridiske omkostninger, konsulent- og administrationsomkostninger og -
udgifter i forbindelse med forberedelsen og gennemfarelsen af sammenlaegningen.

9. Beskatning

Investorerne i den sammenlagte fond og den modtagende fond henvises til egen skatteradgiver, hvad angar
de skattemaessige konsekvenser af den planlagte sammenlaegning.

10. Yderligere oplysninger

Professionelle og institutionelle investorer, der har spgrgsmal vedrarende sammenlaegningen, henvises til at
kontakte deres seedvanlige professionelle radgiver eller meaegler eller deres lokale kundeservicekontor via
nordea.lu eller pad nordeafunds@nordea.com. Detailinvestorer, der har spergsmal til ovennsevnte
sammenlaegning, bedes kontakte deres saedvanlige finansielle radgiver.

Med venlig hilsen
Pa vegne af bestyrelsen

15. januar 2026
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Bilag |
Hovedelementer i den sammenlagte fond og den modtagende fond
Den sammenlagte fond Den modtagende fond
Mal Mmal
Den sammenlagte fonds mal er at skabe | Den modtagende fonds mal er at give investorerne

investeringsvaekst for investorerne pa mellemlang til
lang sigt.

investeringsvaekst pa mellemlang til lang sigt.

Investeringspolitik

Den sammenlagte fond investerer primaert i
amerikanske hgijtforrentede virksomhedsobligationer.

Den sammenlagte fond investerer specifikt mindst to
tredjedele af de samlede aktiver i hgjtforrentede
geeldsbeviser udstedt af selskaber, der har hjemsted
eller udferer den overvejende del af deres aktiviteter i
USA.

Den sammenlagte fond kan investere i, eller veere
eksponeret for, fglgende instrumenter op il
procentsatsen af de samlede angivne aktiver:

« veerdipapirer med sikkerhed i aktiver og fast ejendom,
herunder CDQO'er og CLO'er (ABS/MBS'er): 10 %

Den sammenlagte fonds sterste del af
valutaeksponeringen er afdeekket mod basisvalutaen,
selv. om den ogsa kan eksponeres (gennem
investeringer eller kontanter) for andre valutaer.

Investeringspolitik

Den modtagende fond investerer primeert i
amerikanske hgijtforrentede virksomhedsobligationer.

Den modtagende fond investerer specifikt mindst to
tredjedele af de samlede aktiver i hgjtforrentede
geldsbeviser udstedt af selskaber, der har hjemsted
eller udfarer den overvejende del af deres aktiviteter i
USA.

Den modtagende fond kan investere i eller veere
eksponeret for fglgende instrumenter op ftil den
angivne procentdel af de samlede aktiver:

« veerdipapirer med sikkerhed i aktiver og fast ejendom,
herunder CDQO'er og CLO'er (ABS/MBS'er): 10 %

Den modtagende fonds sterste del af
valutaeksponeringen er afdaekket mod basisvalutaen,
selv om den ogsa kan eksponeres (gennem
investeringer eller kontanter) for andre valutaer.

Strategi

Ved aktiv forvaltning af den sammenlagte fonds
portefalje veelger forvaltningsteamet veerdipapirer, der
synes at give saerdeles gode investeringsmuligheder.

Den sammenlagte fond investerer til dels i

baeredygtige investeringer.

Den sammenlagte fond tager hensyn til de vigtigste
negative indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer.

Den sammenlagte fond fremmer miljgmaessige
ogl/eller sociale karakteristika i henhold til artikel 8 i
EU's forordning om beeredygtighedsrelaterede
oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser
(SFDR) som neermere forklaret i Bilag |.

Strategi

Ved aktiv forvaltning af den modtagende fonds
portefalje vaelger forvaltningsteamet veaerdipapirer, der
synes at give saerdeles gode investeringsmuligheder.

Den modtagende fond investerer til dels i baeredygtige
investeringer.

Den modtagende fond tager hensyn til de vigtigste
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer.

Den modtagende fond fremmer miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i henhold til artikel 8 i EU’s
forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger
i sektoren for finansielle tjenesteydelser (SFDR) som
naermere forklaret i Bilag .
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SFDR-relaterede oplysninger

Den sammenlagte fond forpligter sig til, til enhver tid,
at investere mindst 90 % i baeredygtige investeringer
med miljgmaessige eller sociale mal. Den forpligter sig
til at investere mindst 10 % i baeredygtige investeringer
med miljgmeessige mal, og selv om den kan have
baeredygtige investeringer med et socialt mal, forpligter
den sig ikke til at have en minimumsandel heraf.

Der henvises til prospektet for yderligere oplysninger.

SFDR-relaterede oplysninger

Den modtagende fond forpligter sig til, til enhver tid, at
investere mindst 90 % i baeredygtige investeringer med
miljgmaessige eller sociale mal. Den forpligter sig til at
investere mindst 10 % i baeredygtige investeringer med
miljgmeessige mal, og selv om den kan have
baeredygtige investeringer med et socialt mal, forpligter
den sig ikke til at have en minimumsandel heraf.

Der henvises til prospektet for yderligere oplysninger.

Benchmark

ICE BofA US High Yield Index. Kun til sammenligning
af resultater. Fondsportefgljens risikofaktorer kan i
nogen grad ligne benchmarkets.

Benchmark

ICE BofA US High Yield Index. Kun til sammenligning
af resultater. Fondsportefgljens risikofaktorer kan i
nogen grad ligne benchmarkets.

Afledte finansielle instrumenter og teknikker:
Den sammenlagte fond kan anvende afledte
finansielle instrumenter til afdaekning
(risikobegraensning), effektiv portefgljeforvaltning og
til at opna investeringsgevinster. Se afsnittet "Afledte
finansielle instrumenter, som fondene kan anvende" i
prospektet.

Brug af TRS, herunder CFD: Ingen forventede

Brug af teknikker og instrumenter: Ingen forventede

Afledte finansielle instrumenter og teknikker:

Den modtagende fond kan anvende afledte finansielle
instrumenter til afdaekning (risikoreduktion), effektiv
portefgljeforvaltning og til at opna
investeringsgevinster. Se afsnittet "Afledte finansielle
instrumenter, som fondene kan anvende" i
prospektet.

Brug af TRS, herunder CFD: Ingen forventede

Brug af teknikker og instrumenter: Ingen forventede

Egnethed

Den sammenlagte fond er egnet for alle typer
investorer via alle distributionskanaler.

Egnethed

Den modtagende fond er egnet for alle typer
investorer via alle distributionskanaler.

Investorprofil

Investorer, der forstar risiciene ved den sammenlagte
fond og planlaegger at investere i mindst 5 ar.

Den sammenlagte fond kan tiltraekke investorer, som:

sgger investeringsvaekst

gnsker at investere i en fond med miljgmeessige
og/eller sociale karakteristika, og som tager hgjde for
de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer og har en minimumsandel
investeret i baeredygtige investeringer

er interesserede i eksponering for udviklede
obligationsmarkeder

Investorprofil

Investorer, der forstar risiciene ved den modtagende
fond og planlaegger at investere i mindst 5 ar.

Den modtagende fond kan tiltreekke investorer, som:

s@ger investeringsvaekst

gnsker at investere i en fond med miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, og som tager hgjde for
de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer og har en minimumsandel
investeret i beeredygtige investeringer

er interesserede i eksponering for udviklede
obligationsmarkeder
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Risikoovervejelser

Lees ngje afsnittet "Risk Descriptions
(risikobeskrivelser) i prospektet forud for investering i
fonden, og veer isaer opmaerksom pa fglgende:

* Veerdipapirer med sikkerhed i aktiver/i fast ejendom
* Kredit

+ Afledte finansielle instrumenter

« CDO/CLO

* Afdaekning

* Rente

* Forudbetaling og forlaengelse

« Volatilitet

Risikoindikator: Se afsnit 3.1 ovenfor.
Beregning af global eksponering:

Forpligtelse

Risikoovervejelser

Lees ngje afsnittet "Risk Descriptions’
(risikobeskrivelser) i prospektet forud for investering i
den modtagende fond, og veer iseer opmaerksom pa
felgende:

 Veerdipapirer med sikkerhed i aktiver/i fast ejendom
* Kredit

« Afledte finansielle instrumenter

« CDO/CLO

» Afdaekning

* Rente

* Forudbetaling og forlaengelse

« Volatilitet

Risikoindikator: Se afsnit 3.1 ovenfor.
Beregning af global eksponering:

Forpligtelse

Investeringsforvalter:

Nordea Investment Management AB

Investeringsforvalter:

Nordea Investment Management AB

Underinvesteringsforvalter: Ares Capital
Management Il LLC

Underinvesteringsforvalter: Ares Capital
Management Il LLC

Basisvaluta: USD

Basisvaluta: USD

Gebyrer, der pala2gges den sammenlagte fond
Den sammenlagte fond palsegges felgende gebyrer:

Forvaltningsgebyrer og @vrige arlige administrative
eller driftsomkostninger

Transaktionsomkostninger:

Se afsnit 3.1 ovenfor

Resultatbetinget honorar

der er intet resultatbetinget honorar
Indtraedelses- og udtraeedelsesgebyrer:
Indtreedelsesgebyr: op til 3 %
Udtraedelsesgebyr: 0 %
Udlodningsgebyr

0,75 % for E-aktier

Gebyrer, der pal2gges den modtagende fond
Den modtagende fond palaegges falgende gebyrer:

Forvaltningsgebyrer og @vrige arlige administrative
eller driftsomkostninger

Transaktionsomkostninger:

Se afsnit 3.1 ovenfor

Resultatbetinget honorar

der er intet resultatbetinget honorar
Indtraedelses- og udtredelsesgebyrer:
Indtreedelsesgebyr: op til 3 %
Udtreedelsesgebyr: 0 %
Udlodningsgebyr

0,75 % for E-aktier

Nordea 1, SICAV

562, rue de Neudorf

P.O. Box 782

L-2017 Luxembourg

Tel + 352 27 86 51 00

Fax + 352 27 86 50 11
nordeafunds@nordea.com
nordea.lu
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